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M&G Multl Asset Team

Verwaltes VermogeonEUR 7,51rd.

A Obijektive Beurteilung von Fundamentaldaten durch ein Team geschulter Okonomen i sind Marktbewegungen

gerechtfertigt?
A Im Durchschnitt mehr als 15 Jahre Erfahrung

A Eigenes unabhéangiges Research und Zugriff auf umfangreiche Ressourcen von Prudential und M&G
A Entscheidungsverantwortung liegt bei dem jeweiligen Fondsmanagern i Team dient dem Ideenaustausch
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Anwendung dieser Philosophie seit tiber 10 Jahren

Quelle: M&G, 31. Juli 2015
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M&G Multli Asset Team

Geschichte und Zusammenhang

Das Team begann Das Macro Das Team
erstmals im Jahr 1999 mit Investment Business verwaltet

der Umsetzung einer wurde 2005 als mittlerweile 7*

Global Macro Strategie fur eigene Gruppe unter unterschiedliche

den Life Fund von der Leitung von Dave Multi-Asset-
Prudential Fishwick gegrindet Fonds fur M&G

1999 2014

Urspringlich Teil der Die gleiche klare Philosophie
Portfolio Management wird auf eine Reihe
Group (PMG) von verschiedener Fonds mit

Prudential individuellen Zielen angewandt

e INVESTMENTS

*Beinhaltet Fonds, die sowohl in GroRbritannien als auch in Europa zum Vertrieb zugelassen sind



Langfristige Ertrage der Life Fund Strategie seit 200

Strebt solide Ertrage in den Assetklassen Uber mehrere Jahre hinweg ¢

Ertrdge des Prudential Life Fund (Pfund Sterling)
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Quelle: M&G, Datastream, 31. Juli 2015. MSCI World Total Return und Citigroup World Government Bond (5J+) Total Return, Wiederanlage der

Nettoertrage, Preis-Preis-Basis. Ertrdge auf 100 umbasiert am 1. Januar 2001.

Die oben dargestellte Wertentwicklung dient lediglich zur Veranschaulichung. Die Ergebnisse der Wertentwicklung beziehen sich nicht auf den M&G Episode

Macro Fund, sondern auf die verwendete Fondsstrategie fur den PAC Life Fund, weshalb in dem oben genannten Beispiel kein Abzug der laufenden
Gebuhren des M&G Episode Macro Fund erfolgte
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Susanne Grabinger
Investmentspezialistin

Asusanne Grabinger kam im Jahr 2010 zu M&G.
Sie arbeitet als Investmentspezialistin
im Multi Asset Team.

Avor ihrem Wechsel zu M&G war sie bei JPMorgan
Asset Management als Client Portfolio Manager tatig
und verantwortlich fur institutionelle Aktienmandate
und Mischfonds.

Asusanne Grabinger hat einen Abschluss in BWL der
Universitat Bamberg und sie ist dartber hinaus CFA
Charterholder. Sie spricht flie3end Deutsch als auch
Englisch und verflgt Gber Sprachkenntnisse in
Franzdsisch und Spanisch.
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Bausteine unserer Anlagestrategie

M&G MultAssetTeam

Strategische Beurteilung

Taktische Beurteilung
Preise von
Vermogens-
werten

Anleger-
verhalten

Fondsziele

Fundamental- Markt-

analyse volatilitat

Ein robuster, wiederholbarer Ansatz

Quelle: M&G

Portfoliokonstruktion

Risiko-
management
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|. Strategische Beurtellung
Bewertungsstruktur: Der Startpunkt

Beispiele fir Anlageklassen i reale Rendite und neutraler Wert
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Quelle: M&G, Datastream, 5. August 2015. *Reale Rendite fiir Aktien wird als inflationsbereinigtes, inverses Kurs-Gewinn-Verhaltnis definiert, Verwendung von
zukiinftioen Konsensdaten




Il. Taktische Analyse

|dentifikation und Nutzen der verhaltensbezogéaolkanlitat in Europa

Fokus auf ein einziges Ereignis Schnelle Kursbewegungen Verbesserung der 6kon. Situation
& 1400 ——DAX 60
1,202 120 58 ——Deutschland
o 1200 —FTSE 9 56 ——Spanien
1000 115 MIB § o4 ——|talien
e 110 —IBEX ‘® 52
= 8 £ 50
S 800 105 TY@
2 3 @ 48
S 600 5 100 3 46
(&) ) ()
£ s 95 O 44
% 400 =
2 S 90 42
o 40
200 85
38
0 80 . 36
oA B B 3 X 499 99 3% 34
v S Y4 m ~ +— —_ L — ) —_ +— —_
o S & 5 0 > o c & 0 &0 <0 %

Unser Vorteil liegt im Verstandnis
Uber die emotionalen Urspringe der Volatilitat
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Quelle: M&G, Bloomberg, 21. August 2015. Einkaufsmanagerindizes vom Stand 30. April 2015. *Umbasiert auf 100 per 30. Mai 2014
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Chancen im Aktiensegment
Warum wir Europa immer noch mogen

Berichteter Gewinn pro Aktie USA/Europa Shiller KGV fir verschiedene Aktienmarkte
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Europa nach wie vor attraktiv bewertet,
breiter US Markt dagegen teuer
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11 Quelle: Datastream, 31 Juli 2015




Chancenm Aktiensegment
Warunwir USBankermaogen

Bewertung S&P 500 Index vs S&P 500 Banken Diversifikationseffekt
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12 Quelle: Bloomberg, Datastream, 17 August 2015. *Rebasiert per 3. Januar 2013



Chancen iM\nleihensegment
Dierichtige Selektiorst von entscheidender Bedeutung

30-jahrige Renditen der Hauptmarkte

10-jahrige Renditen Schwellenl&dnderstaatsanleihen
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Gezielte Positionen aul3erhalb der gangigen Staatsanleihen
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13 Quelle: Datastream, 18. August 2015
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GlobaleGeldpolitiko Auswirkungemmevisenmarkt
Divergierend&eldpolitikkwischedJSA/GB undemRest der Welt
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@ Zinssenkung in den letzten 12 Monaten I

Wir setzen weiterhin auf den USD

14 Quelle: Bloomberg, 21 August 2015




ChanceramDevisenmarkt
Bewertungsnivearerschiedenéahrungen

Reale multilaterale Wechselkurse i in Standardabweichungen vom 10-Jahres-Durchschnitt
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