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M&G Multi Asset Team

ÅObjektive Beurteilung von Fundamentaldaten durch ein Team geschulter Ökonomen ïsind Marktbewegungen 

gerechtfertigt?

ÅIm Durchschnitt mehr als 15 Jahre Erfahrung

ÅEigenes unabhängiges Research und Zugriff auf umfangreiche Ressourcen von Prudential und M&G 

ÅEntscheidungsverantwortung liegt bei dem jeweiligen Fondsmanagern ïTeam dient dem Ideenaustausch

Quelle: M&G, 31. Juli 2015

Verwaltes Vermögen von EUR 7,5 Mrd. 

Anwendung dieser Philosophie seit über 10 Jahren

Eric Lonergan
Fondsmanager

M&G Episode
Defensive Fund

Co-Fondsmanager
M&G Episode
Macro Fund 

M&G Episode
Growth Fund 

Tony Finding
Co-Fondsmanager

M&G Episode 
Balanced Fund 

M&G Dynamic 
Allocation Fund

Juan Nevado
Co-Fondsmanager

M&G Episode
Balanced Fund

M&G Dynamic 
Allocation Fund

M&G Prudent 
Allocation Fund

Dave Fishwick
Co-Fondsmanager

M&G Episode
Macro Fund

Jenny Rodgers
Co-Fondsmanager

M&G Episode
Growth Fund

Steven Andrew
Fondsmanager

M&G Episode
Income Fund 

M&G Income 
Allocation Fund

Craig Moran
Co-Fondsmanager

M&G Prudent 
Allocation Fund
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M&G Multi Asset Team

*Beinhaltet Fonds, die sowohl in Großbritannien als auch in Europa zum Vertrieb zugelassen sind

Geschichte und Zusammenhang

1999 20142005

Das Team begann 

erstmals im Jahr 1999 mit 

der Umsetzung einer 

Global Macro Strategie für 

den Life Fund von 

Prudential 

Ursprünglich Teil der 

Portfolio Management 

Group (PMG) von 

Prudential

Das Macro

Investment Business 

wurde 2005 als 

eigene Gruppe unter 

der Leitung von Dave 

Fishwick gegründet

Das Team 

verwaltet 

mittlerweile 7* 

unterschiedliche 

Multi-Asset-

Fonds für M&G

Die gleiche klare Philosophie 

wird auf eine Reihe 

verschiedener Fonds mit 

individuellen Zielen angewandt
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Langfristige Erträge der Life Fund Strategie seit 2001
Strebt solide Erträge in den Assetklassen über mehrere Jahre hinweg an

Quelle: M&G, Datastream, 31. Juli 2015. MSCI World Total Return und Citigroup World Government Bond (5J+) Total Return, Wiederanlage der 

Nettoerträge, Preis-Preis-Basis. Erträge auf 100 umbasiert am 1. Januar 2001.

Die oben dargestellte Wertentwicklung dient lediglich zur Veranschaulichung. Die Ergebnisse der Wertentwicklung beziehen sich nicht auf den M&G Episode 

Macro Fund, sondern auf die verwendete Fondsstrategie für den PAC Life Fund, weshalb in dem oben genannten Beispiel kein Abzug der laufenden 

Gebühren des M&G Episode Macro Fund erfolgte

Erträge des Prudential Life Fund (Pfund Sterling)

Life Fund 

Strategie

Welt 

Staatsanleihen

(5J+)

MSCI World 
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Susanne Grabinger
Investmentspezialistin

ÅSusanne Grabinger kam im Jahr 2010 zu M&G. 

Sie arbeitet als Investmentspezialistin                       

im Multi Asset Team. 

ÅVor ihrem Wechsel zu M&G war sie bei JPMorgan

Asset Management als Client Portfolio Manager tätig 

und verantwortlich für institutionelle Aktienmandate 

und Mischfonds.

ÅSusanne Grabinger hat einen Abschluss in BWL der 

Universität Bamberg und sie ist darüber hinaus CFA 

Charterholder. Sie spricht fließend Deutsch als auch 

Englisch und verfügt über Sprachkenntnisse in 

Französisch und Spanisch. 
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Bausteine unserer Anlagestrategie

Quelle: M&G

M&G Multi AssetTeam

Ein robuster, wiederholbarer Ansatz

Strategische Beurteilung 

Preise von 

Vermögens-

werten

Fundamental-

analyse

Taktische Beurteilung

Anleger-

verhalten

Markt-

volatilität

Portfoliokonstruktion 

Risiko-

management
Fondsziele
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I. Strategische Beurteilung
Bewertungsstruktur: Der Startpunkt

Quelle: M&G, Datastream, 5. August 2015. *Reale Rendite für Aktien wird als inflationsbereinigtes, inverses Kurs-Gewinn-Verhältnis definiert, Verwendung von 

zukünftigen Konsensdaten

Bestimmt die langfristigen Entscheidungen zur Asset Allokation

Beispiele für Anlageklassen ïreale Rendite und neutraler Wert
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II. Taktische Analyse

Quelle: M&G, Bloomberg, 21. August 2015. Einkaufsmanagerindizes vom Stand 30. April 2015. *Umbasiert auf 100 per 30. Mai 2014

Identifikation und Nutzen der verhaltensbezogenen Volatilität in Europa
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über die emotionalen Ursprünge der Volatilität
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Chancen im Aktiensegment

Quelle: Datastream, 31 Juli 2015

Warum wir Europa immer noch mögen

Europa nach wie vor attraktiv bewertet,                                 

breiter US Markt dagegen teuer

Shiller KGV für verschiedene Aktienmärkte
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ChancenimAktiensegment

Quelle: Bloomberg, Datastream, 17 August 2015. *Rebasiert per 3. Januar 2013

WarumwirUS Bankenmögen

US Banken attraktiv bewertet und bieten Diversifikation

DiversifikationseffektBewertung S&P 500 Index vs S&P 500 Banken
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Chancen im Anleihensegment

Quelle: Datastream, 18. August 2015

Die richtige Selektion ist von entscheidender Bedeutung

Gezielte Positionen außerhalb der gängigen Staatsanleihen 

30-jährige Renditen der Hauptmärkte
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GlobaleGeldpolitikðAuswirkungenDevisenmarkt

Quelle: Bloomberg, 21 August 2015

Zinssenkung in den letzten 12 Monaten

Voraussichtlich baldige Zinserhöhung

DivergierendeGeldpolitikzwischenUSA/GB und demRest der Welt

Wir setzen weiterhin auf den USD
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Chancenam Devisenmarkt

Quelle: Bloomberg, M&G, REERs, 31 Juli 2015 (aktuellster Datenpunkt) 

Wir sind skeptisch gegenüber asiatischen Währungen
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